
买指数基金，有什么潜在的风险？ 
 
 
有朋友问螺丝钉，投资指数基金有没有什么潜在的风险呢？我们如何应对这些风险呢？ 
 
大部分品种会有一些共同的风险，比如说波动风险。 
不管是投资债券基金、股票基金、指数基金还是个股，都会有波动风险。 
 
除此之外，每一类品种，还会有一些自己独有的风险。 
 
个股的风险 
 
比如说投资个股，会面对个股经营上的风险。 
 
如果从个股换成行业，那单个公司的风险就几乎没有了，很多行业是可以长期存续下去的。 
单个公司可能会因为自己经营不善而倒闭，但行业很少会消失。 
 
不过，行业也不是高枕无忧的。 
如果投资行业指数，会面对行业本身政策调整或者周期性的风险。 
 
例如当年的食品安全问题导致食品饮料行业指数大跌；医药带量采购政策导致医药行业指数
大跌等。 
如果想要减少单个行业的风险，可能需要分散配置几个不同的行业。 
 
如果把大部分行业配置齐全，那就变成宽基指数基金了。 
宽基指数基金，可以减少单个行业的风险。 
 
宽基指数的风险 
 
那投资宽基指数有没有风险呢？ 
也是有的。 
 
比如说一个国家整体的经济陷入困局，上市公司整体盈利下滑，也会影响宽基指数基金的长
期收益。 
 
我们生活在现代化的中国，是一件非常幸运的事情。 
无论是社会经济，还是上市公司的盈利，整体发展速度都非常快。 
 
但实际上，同期很多其他国家，是没有这个条件的。对于这些国家的投资者，持有自己国家
的宽基指数，收益也一般。 
 
如果从持有自己国家的宽基指数基金，变成持有全世界主要国家的股票，那自己国家经济的
风险也就几乎没有了。 
 



配置全球资产 
 
这也是指数基金产品的一个思路。 
 
比如说最近比较火的一个话题，A 股纳入 MSCI，实际上就是纳入 MSCI 新兴市场指数。 
这个指数会同时配置 A 股等主要的几个新兴国家股票市场，也就分散了单个国家股票市场
的风险。 
 
例如先锋领航等世界最大的公募基金公司，旗下的龙头产品就是配置了全世界股票资产。 
到了这一步，国家的风险真的就很小了，除非遭遇了全球性危机～ 
当然，这样做也不是没有代价的。 
 
国内发展速度目前仍然是全世界主要股票市场中比较迅速的。 
如果分散配置了全球资产，获得的是全球平均发展速度，这也有可能落后于之后二三十年国
内的发展速度。有得也有失。 
 
在未来一二十年，国内的发展红利还是有的。这也是我们配置 A 股的底气。 
在未来，我们也会逐渐的去配置全球的优质低估资产。 
 
总结 
 
现阶段，在 A 股可以配置美股、港股、日本、德国等少数几个股票市场。 
未来几年，可能会有基金公司，引入开发一个产品就可以配置全世界股票、债券的指数基金。 
买遍全球，这也是我们未来的方向。 
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